






























Harris et al. (1993)、Hines and Rice (1994)、Grubert (2003)、Rego(2003)
及び Schwarz (2009)は、所得移転の成果（例えば、企業の納税額や実効税
率、外国子会社の収益性に着目している。）を変数に用いる研究を、また





影響するのかを検証している研究もある（例えばGrubert and Mutti (2000)、





























The ratio of CFC pretax earnings to CFC sales 
=α+β1 CFC age<5 years+β2 CFC age 5-15 years 
+β3 Parent R&D ⁄ sales+β4 Parent advertising ⁄ sales 
+β5 Parent domestic profit  ⁄ sales 
+β6 Local statutory tax rate+β7 Log of parent sales
+β8 CFC assets ⁄ sales
②手段に着目したモデル（Grubert (2003)第二モデル）
Sum of sales & purchases=α+β1 Parent R&D ⁄ sales+β2 Parent advertising ⁄ sales
+β3 Country average effective tax rate 
 +β4 Absolute value of: (statutory tax rate- .25) 
 +β5 Log of parent sales 




検証の結果、いずれのモデルにおいても税金変数（Local statutory tax rate
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FORPROF=α+β1 FORETR+β2 R&D+β3 AD+β4 FORAGE
　　　　　+β5 FORSIZE+β6 JPSIZE
②第二モデル
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